Punkt 10 i férslaget till dagordning vid extra bolagsstdmma for Starbreeze AB (publ) fredagen
den 5 juni 2015.

STYRELSENS FORSLAG TILL BESLUT OM ANDRING/FORTYDLIGANDE |
UTELOPANDE PERSONALOPTIONS-PROGRAM, TECKNINGSOPTIONSPROGRAM
SAMT UNDERLIGGANDE TECKNINGSOPTIONER FOR HEDGE-ANDAMAL

Det foreslds att stdmman beslutar, eller i férekommande fall bekraftar, att samtliga
uteldpande personaloptioner respektive teckningsoptioner efter inférandet av A-aktier och B-
aktier, vid sidan av gangse antalsjustering enligt ifrdgavarande optionsvillkor, galler pa sa
satt att utdvande avser férvarv av underliggande aktier fore fondemissionen varigenom
salunda B-aktier kommer att férvarvas vid utdvandet. Styrelsen foreslas vidare fa
bemyndigandet att féreta de registreringar och andra atgarder (innefattande aven att inhamta
bekraftelser fran berérda optionsinnehavare) som kan bli erforderliga eller pakallade for att
verkstalla ifrdgavarande andring/fortydligande.

Bakgrunden till forslaget ar att samtliga bolagets utelépande teckningsoptioner, dvs saval
sadana som innehas av nyckelpersoner som sadana som innehas av dotterbolag for
hedgedndamal, innehdller en sedvanlig bestdmmelse om omrékning vid fondemission
(punkten 6.1 i villkoren for samtliga berérda teckningsoptioner). Dessa
omrakningsbestammelser forutser emellertid inte fondemissioner av nya aktier annat slag an
redan utgivna. Vidare innehaller optionsvillkoren en bestdmmelse (punkten 6.16 om "Ratt att
justera vid oskaligt resultat’) som ger styrelsen utrymme att géra annan omrakning. En
bokstavstolkning av villkoren innebar enligt styrelsens mening att samtliga utelépande
teckningsoptioner — och darmed aven i forekommande fall personaloptioner som hedgas av
teckningsoptioner — berattigar till de aktier av det slag som var utgivna da optionerna utgavs,
vilka efter fondemissionen blir B-aktier. Givetvis ska omrakning sedan ske av antalet B-aktier
som varje option berattigar till. Fragan kan dock stéllas om villkoren skulle justeras sa att
optionerna istallet skulle berattiga till B-aktier och A-aktier i den proportion som foljer av
fondemissionen fér omrakningen av optionsvillkoren inte ska bli oskalig. Styrelsen menar att
det inte ar oskaligt att optionsinnehavarna blir berattigade till enbart B-aktier vid utévande,
och att det tvartom typiskt sett ar att foredra for optionsinnehavarna oavsett att en
bokstavstolkning leder till samma resultat. Saval syftet med omrakning som det dvergripande
syftet med incitamentsprogrammet ar inriktat pa det ekonomiska utfallet, dar bibehallen
likviditet bedéms vara 6verordnat det rOstmassiga inflytandet. Det vardemassiga utfallet av
att om enbart B-aktier erhalls vid utdvande beddéms harvid bli vardemassigt neutralt med
hégre grad av visshet. Eftersom fragan inte primart galler det ekonomiska utfallet av de olika
omrakningsalternativen, utan snarare kan sagas galla en agarrelaterad fraga, onskar
styrelsen anda inhdmta stdmmans bekraftelse pa denna kontraktstilldmpning. Da det inte ar
frdga om andring av redan utelépande villkor féreslas att bekraftelsen inhdmtas med enkel
majoritet. For det fall stamman skulle résta emot styrelsens férslag avser styrelsen tillampa
sistnd@mnda bestdmmelse om ratt att justera vid oskaligt resultat pd sa satt att det
tilkommande antal aktier som omrakning féranleder vid utévande ska vara A-aktier.
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